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Debito americano

TOTAL OUTSTANDING DEBT, IN TRILLIONS OF DOLLARS
The U.S. added
$11 trillion in debt
since 2020
Ci sono voluti 220 anni perché il
debito americano arrivasse a toccare
It took 220 years for 11 trilioni di dollari. Lo stesso
$15 total U.S. debt to X :
st S8 teine: ammontare .e | s’Fato . aggiunto
solamente negli ultimi 4 anni.
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Source: U.S. Department of the Treasury. & heritage.org
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Emissione di nuovo debito USA
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US Treasury Bond Issues Set to Increase This Year %\ GAME.

— "TRADES

Private Treasury is Expected to Increase to $1.9 Trillion in 2024
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L'emissione di titoli del tesoro americani
nel 2024 dovrebbe raggiungere 1’900

1,000

miliardi di dollari, superando i livelli visti
durante la crisi finanziaria del 2008 e
raddoppiando il dato relativo al 2023.
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Sowrce: Trodingview, Game of Trodes.
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La Cina vende titoli del Tesoro americano...

China’s Selling of Treasury and US Agency Debt Rises to
Record
/ Total M Treasuries Agencies
$80 billion
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Sources: Bloombearg, the US Department of the Treasury
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La Cina ha venduto una quantita record
di titoli del Tesoro americano nel primo
trimestre, evidenziando l'intenzione di
diminuire l'esposizione agli asset
americani date le tensioni tra i due
paesi.

Secondo i dati raccolti dal Dipartimento
del Tesoro, Pechino avrebbe venduto un
totale di USD 53,3 miliardi di dollari di
obbligazioni, il valore piu alto mai
registrato dal 2000.




...mentre continua ad accumulare oro

China Has Boosted Gold Holdings in Official Reserves
@ Share of gold in (hina's official reserves +5.0
.4.5 . . ’ . . .
Mentre viene ridotta I'esposizione agli
+4.0 - - 5 5 5
asset americani tramite la vendita dei
b titoli di stato, la Banca centrale cinese
303 continua ad accumulare oro tra le sue
e riserve. Dal 2022, la porzione di riserve
rappresentate dall’'oro e salita dal 3.5%
+2.0 o0 g o
a quasi il 5%.
r1.5
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Source: Bloombaerg, Peopla's Bank of China Bloomborg Q
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Ribasso dell'obbligazionario
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Bloomberg Long Duration Treasuries Total Return Index
Historical Corrections
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There's only been one other
long duration correction
extending more than 300-
days (1998), and just 4 total
longer than 200-days.
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Il mercato delle obbligazioni statunitensi
e in calo da 45 mesi, il piu lungo periodo
di ribasso dagli anni ’80. Il grafico a lato
mostra come l'attuale «bear market»

per le obbligazioni a lunga scadenza
(linea rossa) sia il peggiore in termini di
performance e il piu lungo dal ribasso
del 1998 (linea blu).




Inflazione negli Stati Uniti

US CPI Inflation (YoY % Change): Conscutive Months Above 3%
(Seasonally Adjusted, Jan 1948 - Apr 2024)
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Inflazione durante la presidenza Biden

| MU CPI Urban Consumers S4 - Last Price 313.207 — £ Dall'insediamento alla Casa Bianca di
Lea Joe Biden, l'inflazione americana non ha
mai registrato una contrazione mese su
[= mese (solo a luglio 2022 il dato e
F230 rimasto invariato rispetto al mese
Lss precedente). Il grafico mostra come i
prezzi dei beni americani siano saliti del
™ +19.5% dall’arrivo di Biden, contro un
= aumento del +8% durante il mandato di
20 Trump.
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Affitti negli Stati Uniti

Zillow Rent Affordability | April 2024

Region Name
United States

30%

Share of income
spent on rent

29.2%

28%

Renter income neaded
to afford typical rent:

$79,889
27%
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Secondo |'ultimo rapporto di Zillow,
negli Stati Uniti il reddito necessario per
potersi permettere un affitto medio si
attesta sui 79’889 dollari. Si tratta di
21’197 dollari in piu rispetto al 2019,
che corrispondono ad un aumento del
36%.

La societa immobiliare afferma che,
nello stesso arco temporale, i salari non
sono stati in grado di tenere il passo con
la crescita degli affitti, che si e
apprezzata 1.5 volte piu velocemente
del reddito. Dall'inizio della pandemia,
infatti, i primi sono aumentati del 31.4%
mentre il reddito medio e cresciuto del
23%.




Rame e argento al massimi

Range: 1D SD 1M 3M 6M 9M 1Y 2Y 3Y 5Y 10Y 20v MAX Frequency: DailyNearby v 1Y v Date: [f]

4 ®Isw23

Copper Futures, 1W, COMEX usD
Ib
New all-time high  |EEES
4.9905
)»", ,\f‘w V" o 4.5000
| f
\ [ Y
ls 1 "\“ i I\ M \,\A Y 3.7500
myt Wy Jl L AR YWY |
M P A 3.1500
| ~H ! & T f \‘. I
i A 4
Wil |
{ o "'\)‘ 25500
§ | ) A f
{' \ v 2.0500
/
A | 1.6750
{ /
:M"‘ F 1.4250
Hm(
] 1.1750
{
Jf | 0.9750
Y |
' A ’
| ALY 0.8150
! M W
‘\l‘ \ 'y w/ J
‘ \ 0.6550
0.5550
0.4670
1989 1993 1997 2001 2005 2009 2013 2017 2021 2025
Silver Jul '24 (SIN24)
29.715-0.014 (-0.05%) 01:36 CT [COMEX]
29.710x2 29715x4
INTERACTIVE CHART for Thu, May 16th, 2024 Notes[Z My Charts @) Alerts () Watchyy Help(®
SIN24 BB 9ov  [sstudy] [Tools] [settings ] [compare | (1] [ Grid view [Temptates | [Print] [[ciear | [~]

Hitutorial =

32.000

=
>
A
@>

DODPDH

© 2024 - Brightside Capital

Nelle recenti sedute di mercato, sia il
rame che l'argento hanno aggiornato
nuovi massimi. Per il primo si tratta dei

massimi storici (grafico sopra), il
secondo invece sta scambiando
attualmente sui livelli piu alti degli
ultimi 10 anni (grafico sotto).




La Cina fa scorta di rame

v

hinese Copper Stock Levels (data since 2007)
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Source: Steno Research, Bloomberg and Macrobond
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Mentre i prezzi del rame aggiornano
nuovi massimi storici come mostrato
in precedenza, il livello attuale delle

scorte del metallo e il piu alto mai
registrato a questo punto dell'anno
dal 2007 (linea nera).
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